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Introducéo

O presente trabalho tem por finalidade andlisar as inovagOes trazidas pela Lei n°
11.638/2007, no que tange a suposta obrigatoriedade de publicacdo das demonstracfes
financeiras pelas sociedades de grande porte, ou segja, “a sociedade ou conjunto de sociedades
sob controle comum que tiver, no exercicio social anterior, ativo total superior a R$
240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)”. Tal questdo ja havia sido discutida,
concordando a maioria dos estudiosos que o artigo 3° da referida lei ndo teve o condéo de
obrigar as sociedades limitadas de grande porte a publicar suas demonstracdes financeiras,
mas tdo somente a escrituré-las e elaborélas em conformidade com os preceitos da Lei n°
6.404/76.

Objetivos

Anadlisar, dentro das alteracbes promovidas pela lei 11.638/2007, de que forma esta
evolucdo legidlativa abriu a discussdo quanto uma possivel necessidade de publicacdo das
demonstractes financeiras pelas sociedades de grande porte.

Metodologia

A partir das ateragfes promovidas pela lei 11.638/2007, de 28 de dezembro de 2007, a
gual criou o conceito de “sociedades de grande porte’, que séo assim classificadas em virtude
de terem ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), explicar a
discussdo acerca da obrigatoriedade de publicacéo pelas “ sociedades de grande porte” de suas
demonstracdes financeiras.

A Lei n° 11.638/07 estabeleceu a obrigatoriedade de escrituracdo e de elaboracdo das
demonstragdes financeiras, bem como a obrigatoriedade da realizac&o de auditoria por auditor
registrado na Comissdo de Vaores Mobilidrios (“CVM”) para as “sociedades de grande
porte”. Nesse ponto que reside uma das principais discussdes doutrinarias e judiciais
existentes em vista das inovagdes trazidas pela Lei n° 11.638/07, qual seja a obrigatoriedade,
ou ndo, da publicacéo das demonstracdes financeiras pelas “ sociedades de grande porte”.

Apo6s a publicagdo do referido texto legidlativo, parte da doutrina posicionou-se
favoravelmente a obrigatoriedade de publicacdo pelas “sociedades de grande porte” de suas
demonstragdes financeiras, em virtude da interpretacéo do artigo 3° da Lel n° 11.638/07,
enquanto, de outro lado, uma outra corrente entendeu que o referido dispositivo determina,
expressa e tdo somente, a obrigacdo de “escrituracdo e elaboracdo de demonstractes
financeiras e a obrigatoriedade de auditoria independente por auditor registrado na
Comissdo de Valores Mobiliarios’, ndo fazendo qualquer mencdo a necessidade de
publicacdo das referidas demonstracoes.



Departamento de Direito

Diante das duvidas suscitadas, ap6s algum tempo do inicio da vigéncia da Lei n°
11.638/07, tratou o Departamento Nacional de Registro do Comércio ("DNRC”), por meio do
Oficio n° 99/2008, de emitir sua opinido arespeito daLei n° 11.638/07.

No mencionado Oficio-Circular, o DNRC entendeu ser facultativa a publicacdo das
demonstragdes financeiras.

No entanto, em oposi¢céo a este entendimento, em 16 de dezembro de 2008, por meio de
decisdo judicia liminar, a MM. Juiza Substituta da 252 Vara Federal da Secdo Judiciéria do
Estado de S&o Paulo determinou a sustacéo dos efeitos do Oficio-Circular n® 99/2008, emitido
pelo DNRC. Apés recurso da Advocacia Geral da Unido, a mencionada decisdo liminar foi
reformada mantendo-se o entendimento do DNRC perante as juntas comerciais quanto a
desnecessidade das “sociedades de grande porte” de comprovar a publicagdo das suas
demonstragtes financeiras quando do arquivamento, por exemplo, da ata da Assembleia Geral
Ordinéria ou reunido de socios que deliberasse sobre as contas dos administradores e as
demonstragdes financeiras do exercicio anterior.

Conclusdes
Enfim, o presente estudo permitiu concluir que a publicacdo das demonstractes
financeiras levantadas pelas “ sociedades de grande porte” seria facultativa, ja que exceto pela
expressa mencado, naementada Lel n° 11.638/2007, do termo “divulgacdo”, ndo ha qualquer
manifestacdo do legisador ordinario ao longo de todos os comandos nor mativos da L ei
n° 11.638/2007 que mencione ou estabeleca a necessidade ou obrigatoriedade de sua
publicacao.
Adicionalmente, mediante a andlise do Projeto de Lei n°® 3.741/2000, que originou a
Lei n° 11.638/2007, podemos também concluir que a melhor interpretacdo das alteractes
trazidas pelaLei n° 11.638/07, em especial do seu artigo 3°, deve ser pela ndo obrigatoriedade
da publicacdo das demonstragbes financeiras. Isto porque, 0 mencionado Projeto de Lei
chegou a prever expressamente a aplicacdo as sociedades de grande porte das regras de
elaboracdo e publicacdo das demonstragdes financeiras, entretanto, apds revisdo pelas
Comissdes de Finangas e Tributagcéo e de Constituicéo e Justica e de Cidadania, a expressa
mencao a necessidade de publica-las foi excluida.
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