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I ntroducéo

Foi realizado um estudo dirigido focado na relacéo que se pde entre a politica fiscal e a
politica monetaria no Brasil atualmente com o combate e a estabilizagdo da inflagdo como
pano de fundo, levando-se em consideracdo choques como a alta do preco do petréleo, a
presséo inflacionaria dos aimentos e implicagdes de medidas como o fundo soberano.

Objetivo

Observar a profundidade da relacdo entre as variaveis macroeconémicas controladas ou
influenciadas pelo governo assim como observar o efeito de choques imprevisiveis das mais
diversas fontes na economia e nas expectativas dos agentes econdmicos e sua relagdo com as
bases tedricas da economia aprendida na universidade.

M etodologia

Através de leitura de textos e jornais, tentou-se fazer uma ligagdo entre o que a teoria
afirma e o que é observavel nareaidade. Paraisso, o estudo foi organizado dando-se enfoque
uma hipotese:

Politica Monetaria tem a funcdo de manter a inflacdo sobre controle

A partir desse ponto delineouse a idéia de que, sem choques exdgenos, a politica
monetéria serviria para apoiar ou contrapor tendéncias da Politica Fiscal ou mesmo do setor
privado que viessem a influenciar a inflacdo.

Partindo da hip6tese e das conclusdes naturais que ela impde, 0 passo dado em seguida
foi uma observacdo da Politica Fiscal realizada pelo governo e dos choques recentemente
observados para entender o quanto da Politica Monetaria € produto de uma reacdo ao cenario
fiscal e para supor como cenarios fiscais diferentes reduziriam ou realcariam os efeitos desses
choques sobre a inflagéo e crescimento, afinal é quase impossivel dissociar um do outro.

Para fazer as devidas conexdes entre a Politica Fiscal e a Monetaria, observou-se as
principais formas de influéncia da primeira sobre e a inflagdo e como a segunda reage em
seguida.

O primeiro cana anadlisado foi a questdo da expansdo fiscal dos Ultimos anos [3].
Procurouse fazer conjecturas de como diferentes cenérios de divida publica influenciariam a
reacd0 da economia brasileira aos diversos choques. O segundo canal foi a questdo da
avaliagdo qualitativa dos gastos governamentais, ou sgja, o trade-off entre gastos “fixos’ e
investimento publico e [4], conseqlentemente, Vviu-se, apesar de estar fora do escopo do
projeto, um pouco dos gargalos infra-estruturais da economia, principalmente se tratando da
relacéo entre a educacdo bésica e o produto potencial[2].

Os choques exogenos serviram basicamente para questdes conjecturais de como
cenarios macroecondmicos diferentes reagiriam a esses choques. Em alguns aspectos, como
no caso da pressdo inflacionaria dos alimentos, foram utilizadas comparacfes internacionais
para balizar as conjecturas[1].
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Conclusdes

Foi possivel concluir que a hipétese utilizada € realista e que boa parte da Politica
Monetéaria € influenciada pela Politica Fiscal, e que ambas, no momento tem se mostrado indo
em diregdes contrérias. Uma Politica Fiscal expansionista e uma Politica Monetaria
contracionista, sendo que a segunda tem sido uma resposta mais “veemente” diante de um
cenario de aceleracdo inflacionéria devido ao fato da primeira concorrer a favor do cenario de
inflac&o crescente.
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